II- Quelles sont les roles de la Banque centrale ?

Objectifs : Comprendre le réle de la banque centrale dans le processus de création monétaire, en particulier a travers le pilotage du
taux d’intérét a court terme sur le marché monétaire, et comprendre les effets que ces interventions peuvent produire sur le niveau
des prix et sur ’activité économique.

A- Lestle rol la Ban ntral ns la création monétaire ?

B-Comment la Banque Centrale Européenne agit-elle sur le niveau des prix et Uactivité économigue ?

‘ European Central bank % @ecb oee

u Lagarde : Compte tenu des perspectives d'inflation, nous avons décidé de
relever nos taux d’intérét directeurs de 75 points de base’ lors de notre derniére
réunion de politique monétaire. Nous prévoyons de relever davantage les taux
au cours des prochaines réunions pour freiner la demande et stabiliser les
anticipations d’inflation.
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cHropechne Source : D'aprés twitter.com/ecb. 1. +75 points de base = +0,75 point de %.

£ Quelle a été la décision prise par la BCE en septembre 2022 s'agissant de ses taux directeurs ?
) Quels sont les objectifs de cette décision ?

1. En septembre 2022, la BCE a décidé de relever ses taux directeurs de 75 points de base, soit de 0,75 point de %.
2. L'objectif de cette décision est de lutter contre Uinflation en freinant la demande et de « stabiliser les anticipations d’inflation ».

Niveau des prix : il est mesuré par Uindice des prix a la consommation. Cet indice synthétique permet d’estimer, entre deux
périodes données, linflation, autrement dit, laugmentation durable et soutenue des prix.

Banque centrale : Institution financiere considérée comme la « banque des banques ». Elle dispose du monopole d’émission de la
monnaie centrale (billets, pieces, dépots des banques aupres de la banque centrale) et elle pilote la politique monétaire pour agir
sur le niveau des prix et sur Uactivité économique.

Vidéo : https://www.youtube.com/watch?v=cTN6MDn1aVg - (La politique monétaire conventionnelle- Cité de 'économie)

1- Qui conduit la politique monétaire ? Dans la zone euro ? Aux Etats-Unis ?
=> Banque centrale (BCE = UE / FED = US)
Quelle est le role de la banque centrale ?
=>Réguler la monnaie en fonction des besoins et des contraintes de Uactivité économique

2- Quelles sont les missions de la banque centrale ?

e  Stabiliser les prix

e  Réduire le chdmage

e  Stimuler la croissance

e  Agirsur les taux de change

3- Quelestlobjectif principal d’une politique monétaire conventionnelle ?
Stabiliser les prix

4- Quelestle principal outil des banques centrales ?


https://www.youtube.com/watch?v=cTN6MDn1aVg

Le taux directeur : c’est le taux d’intérét auquel la BC prét de Uargent (prix de Uargent). Elle octroie des préts aux banques
commerciales

5- Dans quelle situation le taux directeur augmente ?

En cas d’inflation : emprunter co(te plus cher = baisse de Uinvestissement + consommation =» ralentissement éco mais moins
de risque d’inflation

6- Alinverse, dans quelle situation le taux directeur diminue ?
+ emprunt (le co(t du crédit diminue) => hausse de la consommation et U'investissement mais risque d’inflation

7- Complétez le schéma suivant :

La Politique Monétaire : Expansion vs. Rigueur
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Politique monétaire : Décisions prises par la Banque centrale afin d’agir sur le niveau d’inflation et U'activité économique en faisant
varier la quantité de monnaie en circulation et le taux d’intérét.

Politique monétaire de relance (ou expansionniste)/ Politique menée par la Banque Centrale, visant a faciliter la création de
monnaie afin de stimuler la demande globale pour relancer la croissance économique a court terme et lutter contre le chémage.

Politique monétaire restrictive : Politique menée par la Banque Centrale, visant a freiner la création de monnaie afin de freiner
Uinflation et/ou restaurer les comptes publics.

Taux d’intérét > prix payé pour emprunter une somme, ou regu en rémunération d’un placement. Ce prix est exprimé en
pourcentage annuel



Taux directeur principal (en %) 1- Lacrisefinanciere
des subprimes

éclate en 2008.
Comment la FED et
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réagi ?

Taux BCE 2- Depuis 2021,

Uinflation est
repartie a la hausse,
quelle a été la
réaction des
banques centrales ?
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1. Lorsde lacrise financiere des subprimes en 2008, la Fed et la BCE ont baissé leurs taux directeurs jusqu’a les rendre trés
faibles, proches de zéro ou nul. => politique monétaire expansionniste.

2. Depuis 2021, linflation est repartie a la hausse. Les banques centrales ont alors augmenté leurs taux directeurs (de 0 % a
4,5 % pour la Fed, et de 0 % a 3 % pour la BCE) => politique monétaire de rigueur.
QUESTION TYPE AEI (2° question de ’ec2) :

=>» A partir de vos connaissances et du document, montrez que la politique monétaire expansionniste agit sur le niveau des
prix et Pactivité économique.




